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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre S.A. ,Centrala Electricd cu Termoficare Nord”
Balti, Republica Moldova

Opinie vu rezerve

Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale S.A. .Centrala Electric cu Termoficare Nord”
(“Societatea”), intocmite in conformitate cu Standardele Intemnationale de Raportare Financiara (“IFRS")
care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 Decembrie 2020, situatia rezultatului global, situatia
modificérilor capitalului propriu $i raportul fluxurilor de numerar aferente exercitiului incheiat la data
respectiva, si notele la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

in opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor descrise in paragraful Baza pentru opinie
cu rezerve, situatiile financiare anexate, in toate aspectele semnificative, ofers o imagine fidela a pozitiei
financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2020 precum si a performantelor sale financiare sia
fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (“IFRS").

Baza pentru opinie cu rezerve

Stocuri aflate la terti

La situatia de 31 Decembrie 2020, Societatea inregistreaza in Bilant la pozitia Stocuri, materii prime,
materiale si alte consumabile cu valoarea neta de 33.903 mii lei, din care 19.028 reprezintd materiale
transmise pentru montare antreprenorului Onninen in cadrul proiectului de dezvoltare a sistemului
termoenergetic din mun Balti finantat din surse imprumutate §i grant obtinut de la Banca Europeana de
Reconstructie si Dezvoltare. Asa cum aceste stocuri au fost deja montate a fost imposibild inventarierea
anuala a acestora la 31 Decembrie 2020. In consecinta, avand n vedere cele mentionate mai sus. si a
faptului ca noi nu am putu efectua proceduri alternative, noi nu am fost in masura sa obtinem probe
suficiente si adecvate de audit in vederea asigurarii asupra valorii si existentei stocurilor respective,
precum si asupra impactului aferent in situatia rezultatului global $i asupra situatiei modificarilor
capitalurilor proprii, 08 ‘



Partile afiliate

Sistemul de control intern al Societatii nu este suficient pentru a identifica toate partile afiliate i respectiv
pentru a dezvalui tranzactiile si soldurile cu partile afiliate pentru anul financiar incheiat la 31 Decembrie
2020. Totodata, acest aspect deriva si din faptul c& Societatea nu a identificat pentru actionarii sai toate
partile afiliate ale acestora si astfel nu a dispus de informafii exhaustive pentru a contabiliza acele
tranzactii si solduri cu acele parti afiliate dupa cum ar fi fost necesar in conformitate cu IF RS. Astfel, nu
am putut determina dacd Nota 26 “Tranzactii cu partile afiliate” prezinta informatie exhaustiva si daca

sunt necesare dezvaluiri adifionale. Opinia de audit asupra situatiilor financiare la 31 Decembrie 2019
contine de asemenea o rezerva in acelasi sens.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA").
Responsabilititie noastre in baza  acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
‘Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate, conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor
financiare din Republica Moldova $i ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala,
conform acestor cerinte. Credem c3 probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Incertitdine materiald pentru contintiltatea activititi

Dupa cum este mentionat in Nota 29 ~Continuitatea activitatii’ situatiile financiare anexate au fost
Intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii. La 31 decembrie 2020 Societatea a inregistrat
pierderi in valoare de 2,834,024 MDL (2019: 8,419,864 MDL), activele totale ale Societatii depasesc
datoriile totale cu 281 ,229,992 MDL (2019: 281,184,083 MDL). La data de 31 Decembrie 2020 in bilant
sunt inregistrate datoriile comerciale restante ale Societatii cétre S.A. Moldova Gaz $i S.R.L. Balti Gaz
(principalii furnizori de gaze) in suma totals de 1 97.533 mii lei.

Factorii prezentati anterior indica o incertitudine semnificativa care ar putea sa puna in mod semnificativ
la indoiala capacitatea Societatii de a-si continua activitatea $i, ca urmare, Societatea ar putea s se afle
in imposibilitatea de a-si valorifica activele si de a-si genera suficiente lichiditati, pentru a se elibera de
datoriile curente in cursul normal al activitatii. Situatiile financiare (si notele la acestea) nu prezinta acest
aspect. Opinia de audit asupra situatiilor financiare la 31 Decembrie 2019 contine de asemenea o
mentiune Tn acelasi sens.

Evidentieres unor aspecte
Reglementéri cu impact asupra situatiilor financiare

Fara a exprima alte rezerve, atragem atentia asupra Notei 5 |a situatiile financiare, care prezinta faptul
ca activitatea Societaii si tarifele la energia termica si electricd sunt reglementate de catre Agentia
Nationala pentru Reglementare un Energetica (,ANRE"). Prin urmare, reglementarile ANRE pot avea un
impact semnificativ asupra performantei financiare a Societatii, precum si a valorii activelor si datoriilor
acesteia.

Aspecte cheie de audit

Abordarea noastra

Prezentare generala
Prag de semnificatie 7.58 milioane lei

Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, in scopul.de a

efectua proceduri suficiente pentru a ne permite sa exprimam o opinie
Scopul Auditului asuprasituaiilor financiare in ansamblu, tinand cont de procesele

contabile, controalele interne si industria in care Societatea opereaza. -
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Aspecte semnificative Recuperabilitatea valorii contabile a imobilizérilor corporale

Pragul de semnificatie

Scopul auditului nostru a fost influentat de aplicarea pragului de semnificatie. Un audit este proiectat
pentru a obtine o asigurare rezonabild daca situatile financiare nu contin denaturari semnificative.
Denaturarile semnificative pot aparea din cauza fraudei sau erorii. O denaturare este considerata
semnificativa, in cazul in care individual sau in agregat, ar putea in mod rezonabil 83 influenteze deciziile
economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor financiare.

Bazat pe judecata noastra profesionalad, am stabilit anumite praguri cantitative pentru pragul de
semnificatie, cum ar fi:

Prag de semnificatie 7.58 milioane lei
Cum a fost determinat 1.0% din total active

Rationamentul pentru pragul ~ Am considerat total active ale societdti considerand interesul
de referinta selectat utilizatorilor in situatiile financiare.

Am construit auditul nostru prin determinarea pragului de semnificatie si evaluand riscurile ce pot
denatura semnificativ situatiile financiare. In special, am luat in considerare in cazul in care conducerea
a efectuat judecati subiective; de exemplu, in ceea ce priveste estimarile contabile semnificative, care
implica elaborarea unor ipoteze $i avand in vedere evenimente viitoare, care sunt in mod inerent
nesigure. Am adresat, de asemenea, riscul de eludare a controalelor interne, inclusiv, printre altele,
luarea In considerare daca au existat dovezi de prejudecatd, care au reprezentat un risc de denaturare
semnificativa ca urmare a fraudei.

Aspecte Semnificative

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare important3 in desfisurarea auditului situatiilor financiare pentru perioada curent3. Aceste
aspecte au fost analizate in contextul auditului situatiilor financiare In ansamblu si In formarea opiniei
noastre, si nu emitem o opinie separaté cu privire la aceste aspecte.

Aspect semnificativ Cum a fost solutionat

Recuperabilitatea valornii contabile a imohilizarior corporale

Am considerat acest punct ca find semnificativ Procedurile noastre de audit au inclus, printre

datoritd importantei  activelor in prestarea altele, implicarea expertilor interni in evaluare

serviciilor i a nivelului de judecat profesional $i pentru a ne oferi suport in analiza metodologiei /

© estimare din partea managementului, Valoarea modelului folosit si aplicat de Societate in evaluarea

contabild neta a terenurilor si mijloacelor fixe la 31 valorii juste a imobilizarilor corporale prin metoda

Decembrie 2020 a reprezentat 580.846 mii lei. reconstrucliei cu suportul unei companii de
evaluare si expertiza.
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Aspect semnificativ

Cum a fost solutionat

Analiza realizatd de management cu privire la
indicatorii de depreciere a imobilizarilor corporale
implica luarea in considerare a diverse aspecte,
incluzand factori  specifici legati de mediul
economic si industria in care Societatea isi
desfasoara activitatea.

Societatea este afectatd de reglementarea de
cétre Agentia Nationala pentru Reglementare un
Energetica (LANRE") a tarifelor la energia termica
si electrica.

Analiza de depreciere este semnificativa pentru
procesul de audit datoritd procesului complex ce
implicd rationamente semnificative din partea
managementului si este bazat pe estimari ce sunt
influentate de condiiile viitoare de piaa.

Recuperabilitatea valorii contabile a imobilizérilos corporale

Analiza noastré s-a concentrat in cadrul testului de
depreciere a valorilor evaluate a imobilizarilor
corporale asupra estimarilor cheie in estimarea
fluxurilor viitoare de numerar (de exemplu preturile
de vénzare estimate si volumele), prin analiza
consistentei acestora cu conditiile specifice
industriei, cu informatii relevante din piata si cu
planul de activitate al Societatii, cat si analiza
senzitivi tatii sumelor recuperabile la schimbarile in
estimarile semnificative.

Suplimentar, am analizat:

- caracterul adecvat al prezentirilor referitoare |a
analizele imobilizarilor corporale incluse de
Societate in situatiile financiare in Nota 12:

- tratamentul contabil aplicat in  cadrul
recunoasterii valorii evaluate a imobilizarilor
corporale si efectul aferent in cadrul rezervelor
de reevaluare precum si al contului de profit si
pierdere.

Alte informatii - Avizul asupra raportului conducerii

Societatea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea Raportului conducerii in conformitate
cu LEGEA contabilitatii si raportarii financiare Nr. 287 din 15.12.2017 (Legea nr. 287/2017), articolul
23 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea si
prezentarea Raportului conducerii care sa nu contind denaturari semnificative, datorate fraudei sau

erorii.

Raportul conducerii este anexat $i nu face parte din situatiile financiare individuale.

In legatura cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2020, responsabilitatea noastrs este sa citim Raportul conducerii si In acest sens sa apreciem daca
existd neconcordante semnificative intre Raportul conducerii si situatiile financiare, daca Raportul
conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de legea Nr. 287/2017, articolul
23 si daca in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
Cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse iIn Raportul conducerii sunt eronate
semnificativ. Ni se solicita sa raportam cu privire la aceste aspecte. in baza activitatii desfasurate,

raportam ca:

a) in Raportul conducerii nu am identificat informatii care sa nu fie in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate |

b) Raportul conducerii identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,

informatiile cerute de legea Nr. 287/2017,

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite

articolul 23.

a

in cursul auditului situatiilor financiare

individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2020 cu privire la Societatea si
la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul conducerii care sa fie eronate

semnificativ.

independenta

Ty,
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Suntem independenti fata de Societate, conform Codului etic pentru profesionistii contabili (Codul
IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili si dispozitillor de
etica relevante pentru auditul situatiilor financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea
privind auditul situatiilor financiare nr. 271/2017 $i politicile Societétii de audit, si ne-am indeplinit
celelalte responsabilitsti privind etica in conformitate cu aceste dispozitii si cu Codul IESBA,

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru Situatiile Financiare

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a Situatiilor Financiare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara $i pentru acel control intern pe care
conducerea 1l considera necesar pentru a permite intocmirea de Situatii Financiare lipsite de denaturéri
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,

in intocmirea Situatiilor Financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacitatii Societatii
de a-si continua activitatea, prezenténd, daca este cazul, aspectele referitoare Ia continuitatea activitatii
$i utilizénd contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza sa lichideze Societatea sau s opreasca operatiunile, fie nu are nici o alta alternativa
realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara a Societatii.

Responsabilititite auditorulus intr-un audit al Sttuatitor Financiare

Obiectivele noastre constau in oblinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denatursri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabils
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢ un audit desfasurat in
conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi, daci aceasta exista.
Denaturarile pot i cauzate fie de fraud, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea;

¢ Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata
fie de frauda, fie de eroare, proiectim $i executdm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente s$i adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false i evitarea controlului intern.

® Tn;elegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

¢ Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

¢ Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau condifii-care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si ‘continua activitatea. in
cazul in care concluziondm ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia
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in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, In cazul in
care aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificdm opinia. Concluziile noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau condifii viitoare pot determina Societatea s nu isi mai desfasoare activitatea
in baza principiului continuitatii activitatii,

» Evaludm in ansamblu prezentarea, structura $i continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-0 maniera care sa rezulte intr-o prezentare
fidela.

»  Obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a emite opinia noastr3 asupra situatiilor
financiare.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea
in timp a auditului, precum $i principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative
ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea, le oferim celor responsabili cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele etice
relevante privind independenta si cd am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea
presupune, in mod rezonabil, c3 ne afecteazi independenta si, daca este cazul, masurile de protectie
aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, determinam care sunt aspectele
cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta si sunt, prin urmare,

Alte aspecte

Acest raport, inclusiv opinia de audit, a fost emis $i este adresat exclusiv pentru informarea si uzul
Societatii. In masura maxima permisa de lege, angajamentul nostru de audit s-a desfasurat cu obiectivul
de a raporta acele elemente care sunt destinate unui raport de audit financiar $i nu altor scopuri. Prin
emiterea acestei opinii, noi nu acceptdm sau nu ne asumam responsabilitatea pentru utilizarea acestui
raport in orice alte scopuri sau fata de orice alta persoana la cunostinta céreia acest raport ar putea
ajunge.

Luand in considerare aspectele comunicate cu cei responsabili cu guvernanta, noi determinam acele
aspecte care au fost de cea mai mare importanta in auditarea situatiilor financiare ale perioadei curente
si respectiv aspectele cheie ale auditului. Vom descrie aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu
exceptia cazului in care legea face imposibila divulgarea publica cu privire la aspectul dat sau atunci cand
in cazuri extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui s& fie comunicat in raportul nostry,
deoarece consecinfele negative a acestuia ar putea fi mai mari de cat beneficiile de interes public ale
acestei comunicari.

Raport cu privire la afte dispoziti legale si de reglementare

Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 14 August 2020 s3 auditam situatiile
financiare ale S.A. ,CENTRALA ELECTRICA CU TERMOFICARE NORD” pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2020.

Confirmam ca:

¢ Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit al Societiii, pe care l-am emis in aceeasi datd in care am emis $i acest raport, De
asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea
auditata.
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* Nu am prestat concomitent cu efectuarea auditului situatiilor financiare pentru Societate
servicii prevazute de alin, (7) art. 21 din Legea nr. 271 din 15.12.2017 privind auditul situatiilor

financiare. Lo ey
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Certificatul de calificare a auditorului
e /Sena AG nr. 000121 din 8 februarie 2008
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